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CAIXABANK, S.A.

Junta General Qrdinaria de Acclonistas 2016
Apartado de Correcs 281

OSDBD—Barcemﬂa {Esparia)

En Madrid, a 19 de abril de 2016

Asunto: Solicitud de informacién con motivo de la Junta General de Acclonistas

de CaixaBank, S.A. convocada para ¢l 28 do abril de 2046 (en primara
convocatoria) y el 29 de abril de 2016 (n ssgunda convecatoria)

Esthmados Sres. miembros del Conssjo de Administracian,

. Por meadio de la presente, en mil condiclén de accionista de CaixaBank, S.A. (en
adelante, “‘GaixaBank’ o fa “Compaiiia’), titutar de 1.765 acclones de la Compatiia, tal
y como acredito cort el cerificado emitido por la antidad bancarla 'donde' 56 ancuen’trah
depositados los valores, y que anexo a la presente comunicacién, asl coma con mi
tarsta de delegatién de la Junta General, junto con copia de mi DN, y de conformidad

. con &l darecho de informacién establecido en los articulos 197 y 620 del Real Decreto
Leglslativo 172010, de 24de julio, por ef que se aprusba &l texto refund;do de ia Ley da
Sociedades de Gapital (LSC}, refative a la soficitud de infonnacfonés 0 aaiaraci_onas?o

1 formutacion de preguntas acerca de los aguntos comprendidas &n el Orden del Dia,
y acarca de la Informacion accesible al piblico que Ia Compafia haya facilitado a-la
GNMV desde la celebracion de la dltima JLmta General, BEIERCITO MI DERECHO DE
INFQRMACION de conformidad a lo establecido en Ja convocateria de la Junta
General Ordmarla de CalxaBank gue se celebrard a las 11:30 horas del dia 28 de abnl
_ de 2018, en primera convacatoria, seglin especifica la propia convocatort fa, por ser

- -prevlsihia contar con el quérum necesarioc para su celabraclén  en p_nmera

convocatoria,

La informacién que soliclto a través de la prégsente comunivacion e refiere, en

cancretn, a los sigulentas extremos:
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En relacion al derecho de informacién contemplade en el artfeule 197-de la
LSC: Punto 87 det Orden del Dia de la citada convocateria de Junta General,
cuye tenor literal es el siguiente: “Reduccion del capiial social mediante 1
amortizacitn de acciones propias, con cargo a reservas libres y con exclusion
del derecho de oposicién, v consiguiente modificaclon de los artioulos 5y & de
fos Estatulos Secioloa rofafivos al capital social y a las acclones.”

Punto 13° de!‘Dr;den del Dia, cuyo tener iiteral o5 ¢l siguiente: " Autorizacion
para gue la Sociedad pueda adguiry acclones propias al amparo de Jo
dispuesto en of articulo 146 de la Ley de Sociadades de Capitel, dejarido sin

efe'cto, en la parte no utifizada, la autorizacion hasta ahora vigente, gprobada

en la Junla General C}ldinarla de 19 de abril de 2012

En relacidn al derecho da informacidn contemplada an el articule 520 de la
LSG: Hecho Relevanta comunicado a fa Comision Nacional del Meraado de
Valores (CNMV) el dia 3 de diciembre de 2015, donde se comuinicaba gue
CaixaBank habia firmado un confrate de permuta con su acclonista de condrol,

. Criteria Caixa, S.AL, (Griteria) en virtud del cual: (i} CalxaBank transmilirta a

Criteria todas sus acciones en las entidadss Grupo Financiero [nbursa, 5.A.B.

de GV, {GFD, representativas de un porcentaje del 6,01% de su capital social, *

y The Bark 6f East Asia, Limited (BEA), representativas de un porcentale del
17,24% de su capital soclal, v, {il) a su vez, Griterla transmitirfa a CaixaBank:
(a) acciones praplas de CalxaBank, titularidad de Critetia, representalivae dsf
9,8% del capltal social de GabxaBank y; {b} un 1mpnrta en efectivo de 642
millones de euros.

Bl punto 6° del Orden del Dia de la convocatoria de Junta General Ordinaria de
CaixaBank es cohsecuencia de a operaclén de perrmuta éntes descrita (y comunicada
a través del Hecho Relevante de 3 de diciembre de 2018) aprebada por ol Consejo ds
Adrministracion de CaixaBark ef pasado 3 de diclernbre de 2015. En esta fachs, Ia
participacidn accionarial de CalxaBank en BEA estaba s'ujeta' a las restricciones
_contenidas en el Acuerdo de Inversion Estralégica celebrado entre CaixaBank y BEA Y
que fue comunicado & la CNMV por CaixaBank madiante Hecho Relevante de 22 de
funic de 2008. '

Una de las restricciones era la relativa a que CaixaBank tenia que seguir [a&

recomendaciones formales del Consejo de Administracién de BEA con relacion a
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'

cualquler‘ oferta priblics de addquisicién sobre la.totalidad de las acciones que s le
hiciera a ésta en caso de OPA (Restriccion an caso de OPA), lo cual significaba que
CaixaBank no podria adeplar Una oférta de OPA por la totalidad del capital social de
BEA a menos dque el Conaejo de Administracion del banco asiatico asi |o

recomendara.

‘Unas semanas despugs de la aprobacion de esta pperacidén de permuta por el
Consejo de Administracion de CaixaBank, BEA-~ en uh comunicado realizade e 19 de
enero de 2016 al regulador de Hohgnl{ongn informaba de que Griterla, la propia
CaixaBank y &l bance astético habfan acordado efiminar ciertas restricciones
- incluyenda la Restriceién en caso de OPA del Acuerde de Inversion Estratéglon,

mengclonada con antarioridad.
Por lo antarior, ryegoe v solicite la siguiente informacion:

1) g,Pbr'qué el Consejo de Administracién de CaixaBark no ha sometide a la
deliberacion y actierdo de fa Junta General Accionistas de ia Compaiiia la
operacién de permuta, maxime cuando las acciones de BEA objeto de la
transmisién son un active gue la propia Compafifa cataloga de “Estratégice’?

2) ¢Por qué el Conscio de Administracidn de CaixaBank se ha rmantenido en

silencio sobre la eliminacion de las restricciones en caso de OPA y ha omitido

. comunicarle somo Hecho Relevante a la CNMV, de la misma forma que si qﬁe
se Informa a la CNMV el Acuerdo de Inversidn Estratégica de 20097

3} Aclaracion acerca de & los miembros del Consejo de - Administracion de )
CaixaBank (incluyendo a los miembros de la Cohﬁsic’m creada ad h'oc y los de
la Comision de Auditorfa y Gontrol) conacfan (y en caso de condcelas, cuando)
las negociaciones gue se deberian estar llovande a cabo entre fa propia
CaixaBank, Criteria y BEA para slimiar  algunas de  las restriccionts
~contempladas en el Acuerdo de lnversiéh Estr‘atégicé.

4) SiUBS y Citibank- las dos firmas independientes que asesoraron a CaixaBank
sobre la Operacion a ravés de la realizacion de las comespondientes faimess
opinfon- conacian (y en caso de conocerlas, cudndo) las negociaci'onas paré
eliminar las restricciones, y si en su opinién fa\}orab]e a la valoracién realfzada
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de las acciones de BEA se tomd en cuenta la eliminacion de la Rastriseidn sn
caso de OPA. '

i alglin mismbro del Caonsejo de Administracidn ha tenldo informacian

- relevante a lo largo de la negociacién por la operacién que deblera haber

comunicado tanto a la Comisién ad hog, a la Comisignh de Auditoria y Control
y/o a los expertos independientes al objeto de poder emitir una opinfén con
todos los elementos de juiclo para valorar la operacion.

8) Sianie la eliminacién de las resiricciones del Acuerdo de Inversién Estratégics, -

ne consideran gue se deblera actualizar la valoracién dada a las
pariitipaciones accionariales objefo de permuta.

7} 5ila Compafila ha informade al Bance Central Eufopeo {cuya autorizacion es

condicién suspensiva para el olerre de la operacibn da parmuta) del

. levantamiento de alguna de las restricciones del Acuerde de Inversidn

Esfratégica.

Por todo lo anterior, lgualmente solicito la siguiente documentacion para poder

ejarcitar, de forma efectiva, mi derecho de voto an relacion al punto 8° del Orden del

Dfa de la convacaturia de fa Junta General:

1. Acuerdo de Inversion Estratégica celebrado entre BEA y GaixaBank,
comunicado a la CNMV mediante Hecho Relevante de 22 de junio de
2009.

2. Acterdo dal Conssjo de Administracion de la Compafila .apr&bando fa
operacion de permuta de fecha 3 de diciembre de 2015.

3.  Informs del Consejo de Administracién justificative de la aprobacion de
la operacidn de parmuta y, en su defecto, el Infarme. de Ia Cormisidh

creada ad hoe ¢ue fue dirigido a la Comisién de Auditoria y Control..

"4 Las Faimess opinions emitidas por Citibank y UBS en relacién a la
valoracidn del precio de las acclones de GF| y BEA,

5 |nforme de Clifford Chance sobre la iegalidad de la operagion.,




13/04/2618  18:139 HADREID SUC 81 915752731 2511% HO.760  RODE

" 6. Acuerdos de levantamiento de las restricciones establecidas en el
Acuerdo de Inverslén Estratégica anteriormente mencionado, celebrado
entre BEA y CalxaBank. & . '

En relacién con el punto 13 del Orden del dia.

1, Razones de la adquisicidn de [as acclonss propias de la Compafila ¥
medides para dar igualdad de oportunidades, especialinente a través
del lanzamiento de una OPA ex articulo 12 del Real Decreto de OPAS.

2. Modalidades de lla adquisicion, nimero maximao de particlpaciones o de
acciones a adquirir, contravalor minimo y méximo y duracion de ta

awtorizacitn.

Quedo a la espera de la oportuna informacion y documentacidn solicltéd'a, con ef fin de

peder sjercer mi derecho de voto de forma efectiva y con conocimlents plena de ios

hechos que molivan someter a la aprobacion da los accionistas el punte 6° del Orden
de!l Dia. )

Sin otro partieular, reciba un-cordial saludo -




Barcelona, 27 de abril de 2016

Re.: Respuesta a la solicitud de informacidn de fecha 19 de abril de 2016 ¢on moetivo de la
Junta General de Accionistas de Caixabank, S.A. convocada en primera convocatoria para el
28 de abril de 2016

Apreciada Sta. XXX:

En relacién con la contestacién a su escrito de solicitud de informacién de fecha 19 de abril de
2016, queremos manifestarle en primer lugar y con caracter previo lo siguiente:

La operacién de perm'uta a que se refiere el Hecho Relevante comunicadc a los mercados por
Caixabank, S.A. {“CaixaBank”) el pasado 3 de diciembre de 2015, no es objeto de ninguno de
los puntos del orden del dia de la Junta General de CaixaBank convocada en primera
convocatoria para el dia 28 de abril de 2016 y consecuentemente no cabe el ejercicio del
derecho de informacién respecto’ de dicha operacion en base al art. 197 de la Ley de
Soctedades de Capital, en la medida que dicho precepto contempla el ejercicio del derecho de
informacién en relacién exclusivamente con los asuntos comprendidos en el orden del dia de
la Junta General. '

En consonancia con lo anterior, las cuestiones relativas a la referida operacién de permuta
respecto de las que se solicita determinada informacién, entendemos que sélo pueden
situarse en el marco del ejercicio del derecho de informacién en base al art. 520.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, es decir, "acerca de la informacion accesible al publico que la sociedad
hubiera facih‘tadb a la Comisidn Ndcional del Mercado de Valores desde la celebracion de la
uftima J'u@nta General".

A su vez y en relacién con lo anterior, conviene igualmente aclarar con caracter previo, que la
operacidn de permuta es jurfdicamente independiente de la propuesta de reduccién de capital
mediante amortizacién de acciones a que se refiere el punto 62 del orden del dia de la Junta
" General de CaixaBank, y en ese sentido, desde un punto de vista juridico, debe matizarse la
afirmacion de que la referida propuesta de reduccién del capital social sea "consecuencia de la
operacion de permuta" tal y como se declara en su escrito de solicitud de informacién. Se trata
de dos asuntos separados y diferenciados juridicamente, sin perjuicio de que en el Hecho
Relevante de 3 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracién de CaixaBank comunicara




a los mercados, a efectos meramente informativos, su intencion de Hevar a la siguiente Junta
General de la entidad la reduccion de capital mediante amortizacién de las acciones propias
"que se adquirieran en virtud de.la permuta,

Por tanto, la contestacion a su escrito de solicitud de informacion en lo que se refiere a la
operacidon de permuta debe entenderse que se realiza en el ambito del art. 520.1 de la Ley de
Sociedades de Capital y no.en conexion con el punto 62 del orden del dia de la Junta relativo a
fa propuesta de reduccién de capital mediante amortizacion de acciones, propuesta €sta que
responde a sus propios fines, distintos de los de la operacion de permuta.

En segundo lugar, en su escrito de requerimiento de informacién se solicita la documentacion
relativa al "Acuerdo de Inversién Estratégica celebrado entre BEA y Ca_ixaBahk comunicado a la
CNMV mediante Hecho Relevante de 22 de junio de 2009", "Acuerdo del Consejo de
Administraci()ﬁ de la Compafila aprobando la operacion de perrhuta de 3 de diciembre de
2015", "Informe del Consejo de Ad‘ministracién_justificativo de la aprokacidn de la cperacién
de permuta, y en su defecto, Informe de la Comisién ad hoc que fue dirigido a la Comision de
Auditoria y Control", "las Fairness Opinions emitidas por Citibank y UBS en relacién a la
valoracidn del precio de GFI y BEA", "Informe de Clifford Chance sobre la legalidad de la
operacién™ y "Acuerdos de levantamiento de las restricciones establecidas en el Acuerdo de

Inversion Estratégica anteriormente mencicnado celebrado entre BEA y.CaixaBank",
A este respecto, le manifestamos lo siguiente:

e  En primer lugar, sefialar que la informacion sobre la operacién de perrﬁuta recogida en el
Hecho Relevante de 3 de diciembre 'de 2015, contiene de manera detallada toda la
informacién esencial sobre la operacién de permuta, de modo que permite a los
accionistas y a los mercados en general una correcta y completa informacién sobre los
términos de la operacién (delimitacién de las prestaciones y contraprestaciones de la
permuta; criterio de valoracion de las acciones de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. .
{“GFI"} y The Bank of East Asia, Limited (“BEA”); incidencia de la operacidn en el ratio
CETZ fully loaded de la entidad como consecuencia de la liberacién en el consumo de
capital; condiciones suspensivas y proceso seguido para la aprobacion de la operacién
mediante la absoluta abstencién de los consejeros dominicales de Criteria Caixa, 5.A.U,
{"Criteria”) (y de 0. Arthur K.C. Lj, entre otros aspectos). '

e  Sin perjuicio de ello, el art. 520.1 de la Ley de Sociedades de Capital, contempla la facultad

“de los accionistas de solicitar "fos acloraciones" que estimen precisas acerca de la
informacién accesible al publico a través de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

Dicho derecho, al igual que el derecho general de informacién del accionista configurado
legalmente, se interpreta esencialmente por nuestra doctrina y jurisprudencia como un
"derecho a formular preguntas” que habran de recibir la oportuna respuesta, pero que no
genera el derecho a obtener copia de documentos internos que el Consejo de
Administracién haya podido tener en cuenta para formar su voluntad y adoptar sus
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decisiones, siendo excepcional los casos en que la normativa societaria obliga a las
" sociedades en el marco del derecho de informacién, a entregar documentos o a permitir

el ‘examen de los mismos, no reconociéndose legalmente al accionista una facultad de

inspeccidn o investigacién documental. ‘ '

«  Por aitimo, no puede dejar de séﬁalarse en relacidn a lo anterior, las medidas reforzadas
de transparencia y publicidad que la normativa societaria y de los mercados de valores
impone especificamente a las sociedades cotizadas, lo que reduce el espacio para el
ejercicio legitimo del derecho individual de informacién del socio, hasta el punto de llegar
a hacer innecesario el acceso individual a informacion no publicada, méxime cuando como
sucede en este caso, la informacién transmitida a través del referido Hecho Relevante
contiene todos los aspectos esenciales de la misma.

En base a lo expuesto, procederemos a dar respuesta escrita a las cuéstiones aclaratorias
solicitadas en su requerimiento de informacién, dando asi pleno cumplimiento al derecho de
informacion del accionista, sin que proceda por tanto en Derecho la entrega de los
documentos que solicita en su escrito, preservandose asi ademas el interés social en la reserva
de documentos internos confidenciales sin merma del derecho de informacién. '

.Procedemos a continuacion a dar respuesta a las preguntas y cuestiones aclaratorias sobre las
que solicita informacion en su escrito.

éPor qué el Consejo de Administracion de CaixaBank no ha sometido a la deliberacion y
acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia la oberacién de permuta, maxime
cuando las acciones de BEA objeto de la transmisidn son un activo que la propia Compaiiia
cataloga de “Estratégico”? ' '

La operacién de permuta no ha sido sometida a la deliberacién y acuerdo de la funta General
de Accionistas porque su aprobacidn es una competencia que corresponde al Consejo de
Administracién de CaixaBank.

En este sentido, los asuntos que a tenor de los articulos 160 f) y 511 bis de la Ley de
Sociedades de Capital corresponden a la competencia de la junta general se refieren a la
transmisién o enajenacion de activos o actividades esenciales, calificacién que en ningtin caso
cabe atribuir a las participaciones de CaixaBank en BEA'y GFL. |

Partiendo de la atribucidn genérica en las sociedades de capital de la competencia de gestidn
al 6rgano de administracién, el cardcter «esencialy que determina con caracter excepcional la
atribucién de competencia a la junta general en relacién con la realizacién de operaciones de
transmision de activos, concurre Gnicamente en supuestos en los que resulte indiscutible que a
través de los activos o actividades transmitidos o adquiridos puedan considerarse ampliadas o
reducidas esencialmente las actividades a través de las que venla desarrollando efectivamente
su objeto social, o no pueda seguir realizando la actividad que venia desarrollando conforme a




su objeto social {supuestos que equivaldrfan a una modificacién implicita o de facto del objeto
Soc'rai), o que puedan resultar equivalentes a una liquidacion de la sociedad o supongan.una
modificacidn estructural juridica o patrimonial de ésta con transcendencia esencial a los
intereses y derechos de los socios.

Ninguna de estas circunstancias concurren en la transimision de las participaciones de
CaixaBank en BEA y GF| a través del contrato de permuta, como tampoco la presuncién
contenida en el art. 160 f) de la Ley de Sociedades de Capital en cuya virtud podria atribuirse |a
calificacién de esencial a un activo cuando el importe de la operacion supere el veinticinco por
ciento del valor de los activos que figuren en el dltimo balance aprbbado. A este respecto, el
valor conjunte asignado a las participaciones_ en BEA y GFl, y por tanto el importe de la
operaciéon de permuta, fue de 2.651 millones de euros, importe claramente inferior al
veinticinco por ciento del activo de CaixaBank que figuran en su dltimo balance aprobado (mas
de 300.000 millones de euros), tanto en el balance consclidado como en el individual.

A su vez, los activos transmitidos por CaixaBank se concretan en participaciones minoritarias
en dos entidades bancarias (17,24% en el caso dél BEA y 9,01% en el caso .de GFI) que en
absoluto son indispensables para la continuidad del pleno y normal desarrollo por CaixaBank
de su objeto social, maxime cuando la operacién de permuta permite mantener la relacion
comercial y de socio bancario que CaixaBank tiene tanto con BEA como con GFI pese a dejar de
" ser su accionista y por tanto dar continuidad a la actuaciéon en dichos mercados.
. Adicionalmente, conviene recordar que el Plan Estratégico 2015-2018 situaba como objetivo
prioritarioc de CaixaBank, la desinversion.de participaciones minoritarias con el objetivo de
reducir su peso en el consumo de capital del grupo CaixaBank.

En definitiva, bajo ningdn punto de vista puede considerarse gue las participaciones en BEA y
GFI constituyan activos esenciales de CaixaBank en el sentido en el que ha de ser interpretado
legalmente este concepto en relacién con la distribucién de competencias entre los organos
sociales vy, pof,e!lo, la competencia para decidir su transmisidn a través de una operacion de
permuta corresponde al Consejo de Administracion de CaixaBank.

{Por qué el Consejo de Administracién de CaixaBank se ha mantenido en silericio sobre la
eliminacion de las restricciones en caso de OPA y ha omitido comunicarlo como Hecho
Relevante a la CNMV, de la misma forma que si se informé a la CNMV el Acuerdo de
Inversion Estratégica de 2009? '

CalxaBank no emitié un Hecho Relevante informando sobre fa eliminacion de la restriccién en

caso de OPA del Acuerdo Estratégico de Inversion suscrito entre CaixaBank y BEA en junio de
2009 por no ser esta modificacidon relevante para CaixaBank, entre otros motivos, porque la
eliminacién no afectaba al valor de la participacién en BEA a efectos de la permuta y porﬁue a
raiz de dicha operacién CaixaBank dejard de ser titular de la citada par_ticipacic’)n.




La eliminacidn de ia restriccién en caso de OPA fue comunicada por BEA en Hong Kong por ser
este el mercado donde cotizan sus acciones, que son a las que afecta esta modificacién.

Aclaracidén acerca de si los miembros del Consejo de Admiinistracion de CaixaBank

{incluyendo los miembros de la Comision creada ad hoc y los de la Comisién de Auditoria y _

Control)} conocian {y en caso de conocerlas, cuando} las negociaciones gque se deberian estar
llevando a cabo entre la propia CaixaBank, Criteria y BEA para eliminar algunas restricciones
contempladas en el Acuerdo de Inversién Estratégica.

" Los miembros del Conséjo de Administracién de CaixaBank, incluidos los miembros de la

" Comisién de Consejeros Indépendientes creada ad hoc para el andlisis de Ia.operacién de
permuta y los de la Comiéién'de Auditoria y Control, conocieron con caracter previo a la
aprobacion de la operacién que se estaban negociando modificaciones a los acuerdos con el
BEA que, entre otras cosas, podian conllevar la eliminacién dé algunas restricciones
contempladas en el Acuerdo de Inversién Estratégica..

Si UBS y Citibank — las dos firmas independientes que asesoraron a CaixaBank sobre la
Operacidn a través de la realizacion de las correspondientes fairness opinion — conocian {y en
caso de conocerlas, cuando) las negociaciones para eliminar las restricciones, y si en su
opinién favorable a la valoracién realizada de las acciones de BEA se tomé en cuenta [a
eliminacion de la Restriccion en caso de OPA,

UBS y Citi dispusieron de toda la informacion necesaria a efectos de elaborar sus respectivas
fairness opinions con caracter previo a su emisién, incluida la posible eliminacién de la
restriccion en caso de OPA del Acuerdo Estratégico de [nversién con BEA. Esta circunstancia no
tuvo ninglin impacto en la valoracién que realizaron dichos bancos que, como ya se informé en
el Hecho Relevante emitido por CaixaBank el 3 de diciembre de 2015, concluyeron que la
contraprestacion que CaixaBank recibird de Criteria en virtud de la operacién de permuta es
razonable desde un punto de vista financiero para CalxaBank.

Si alglin miembro del Consejo de Administracién ha tenido informacién relevante a lo largo
de la negociacion por la operacion gque deberia haber comunicado tanto a la Comisién ad
hoc, a fa Comisién de Auditoria y Control y/o a los expertos independientes al objeto de
poder emitir una opinién con todos los elementos de juicio para valorar la operacién.

No.

Si ante la eliminacion de las restricciones del Acuerdo de Inversion Estratégica, no
consideran que se deberia actualizar la valoracién dada a las participaciones accionariales
objeto de la permuta.

Durante el analisis y valoracion de la operacién de permuta se. tuvo en cuenta la posible
modificacién del Acuerdo de Iriversién Estratégica con BEA, incluida ta posible eliminacién de la




restriccidn en caso de OPA, y se concluyd gue esta circunstancia no afectaba a la valoracién de
la participacion en BEA. Tanto UBS y Citi, que dispusieron de esta informacion, concluyeron en
sus fairness opinions que la contraprestacion a recibir por CaixaBank en virtud de la op_eracién
de permuta era razonaple desde un punto de vista financierc para CaixaBank. En

consecuencia, no procede actualizar {a valoracién dada a la participacién en BEA bajo la

permuta.

+ Si la Compaiiia ha informado al Banco Central Europeo [cuya autorizacion es condicidn
suspensiva para el cierre de la operacion de permuta) del levantamiento de alguna de las

restricciones del Acuerdo de Inversidn Estratégica.

CaixaBank ha informado al Banco CentrallEuropeo de la modificacion del Acuerdo de Inversién
Estratégica, en concreto de la eliminacidn de la restriccion en caso de OPA.

Razones de la adquisicion de las acciones propias de la Compafiia y medidas para dar
igualdad de oportunidades, especialmente a través del lanzamiento de una OPA ex articulo
12 del Real Decreto de OPAS, '

La propuesta de acuerdo sometida a la Junta General de Accionistas correspondiente al punto
132 del orden del dia propone la autorizacidn para gue CaixaBank pueda adquirir acciones
propias, en el marco de la normativa aplicable vy, en particular, al amparo de lo dispuesto en el
articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, dejando sin efecto, en la parte no utilizada, la
autorizacién hasta ahora vigente, aprobada en la Junta Genera! Ordinaria de 19 de abril de
2012 por un plazo de 5 afios. '

Dado que seria posible qué el plazo de autorizacién acordado en la Junta General Ordinaria de
19 de abril de 2012 venciera antes de la celebracién de la préxima Junta General Ordinaria que
se celebre el proximo ejercicio y a los efectos de dar adecuada -cobertura al érgano de
administracién, se procede a someter a la Junta General de Accionistas esta propuesta de
autorizacion en términos sustancialmente coincidentes con el acuerdo ya aprobado en 2012.

En definitiva, la presente propuesta de acuerdo no es de adquisicion de acciones propias, sino
que'se trata de una autorizacidn genérica al érgano de administracién péra que, en el marco
de ia misma, pueda adquirir acciones propias. Asi, serd el Consejo de Administracién o, casc de
ser aprobada la propuesta, la persona o personas en que, en su caso, pueda delegar._el que
conforme a la facultad conferida pueda proceder a la adquisicién de acciones propias, de
acuerdo con el marce normativo aplicable en cada momento. Adicionalmente y a efectos
aclaratorios, la presente propuesta de acuerdo no forma parte de acuerdo alguno de
reduccién de capital ni, en consecuencia, tiene por objeto el supuesto contemplado en el

articulo 12 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas pablicas -

de adquisicién de valores.




Modalidades de la adquisicién, nimero maximo de participaciones o de acciones a adquirir,
contravalor minimo y maximo y duracién de la autorizacién.

las cuestiones que Vd. plantea en este punto se encuentran adecuadamente detalladas en el

Acontehido de {a propuesta de acuerdo debidamente publicada, a la que me remito para evitar
reiteraciones innecesarias. En cualquier caso, quedo a su disposicidn para poder aclarar
cualquier cuestién de detalle que pudiera plantearsele al respecfo. /

kK ok ok ok
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CAIXABANK, 8.A.

Junta General Ortiinaria de Accionistas 2016
Apartade de Correos 281 '
08080-Bareslona (Espafia)

En Madrid, a 20 de ab#l de 2016

Asunto; Solicitud de informacién_con motive de |a Junta General de Accionistas
de CaixaBank, S.A. convocada para eof 28 de abril de 2016 (en primera

convocatoria) v el 29 de abril de 20186 (en segunda canvncggoﬂa}

Estimados Sres, miembros del Coneejo de Administracion,

Por madio de la presen'te, en mi condicion de accionista de CaixaBank, 8.A. {en
adelante, ‘CaixaBank” o la "“Gompaniia"), titular de 306 acciones de ia Compafia, faf y
como acredito con el cerlificado emitido por la entidad hancaria donde se encuenttan
depositados los valores, vy que anexo & la presente comunioadén, junto con copia de
mi DN, y de conformidad con el derecha de informacién establedido en los articulos
197 y 520 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por &l que se aprusba al

 texto refundide de la Ley de Sociedadss de Gapitéi {LBG), relativo a la solicliud de

infdrm'acién'es o aclaraciones o la formulacién de preguntas acerca de los asunlos
comprendidos en el Orden del Dia, y acerca de 1a informaclén a«‘_:cesible al piblico que
la Compatifa haya facllitado .a la CNMV desde la celebracién de la dltima Junta
- Gereral, EJERGITO M DERECHO DE INFORMACION de '60hformidéd a la
establecldo en la cenvocatoria de la Junta General Ordinaria de CéixaBank que e
celebrara a las 11:30 horas del dia ?8 de abrll da 2018, en rﬁrlfnera convocaloria,
segln esper:mca la propia convocatoria, por ser preVISlble contar can & qudrum
necesaiio para su celebracién en primera convocatorid. '

La informacidn que sclicito a traves de la plawnte comunicacién se refiere ah
concredo, a los s1gmentes extremos: '

«  En refacién al derechu de Informacién contemplado en el articulo 197 de ja
L8 Punto 6° del Orden del Dia de la citada convocateria de Junta General,

]
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cuyo tencr literal es el siguiente; “Reduccion del vepital social mediante fa
arnottizacion de acciones propias, con tAargo a mse)*vas libies y con exclusion
def derecho de oposicion, y consiguiente modiﬁaaciéh de los artfculos 5 y 6 de
fos Estalutos Soclales relativos al capltel sccial y a las aceiones.”

Punto 137 del Ovden del Dir, cuyo fener literal es el slgulante; “Autoﬁzaclén
para que la Sosledad pueda adquiry acciones proplas al. emparo do o
dispuesto en ef arliculo 146 de ia Ley de Socledades de Capial, dejando sin
efecto, en la parte no utilizada, Iz autorizaclén hasta shora vigente, aprobada
en a Junta Gensral Ordinaria de 19 ;:!e abrit de 2012"

- En relacién al derecho de informacién contemplade en el artfcule 520 de la
LBC: Hecho Relevante comunicado a [a Gomision Nacional del Marcado de
Valoras (CNMV) el dia 3 de diclembre de 2015, donde e somunicaba que
CaixaBank habia firmade un contrato de permuta con su accionista de control,
Criterfa Caixa, 8.4.U. (Criteria) en virtud del cual: {i} CaixaBank transmitiria 2
Criteria tadas sus acciones en las entidadas Grupo Financiero Inbursa, S.AB.
de GV, (GF1), representativas de un-porcentale del 9,01% de su capital soclal,
y The Bank of East Asia, Limited (BEA), representativas de un porcentaje del
17,24% de su capital social, v; ({i) a su vez, Criteria transmitirfa a CaixaBank:
{a) acciones propias de GaixaBank, titularidad de Criteria, representativas del

9,9% del capital social de CaixaBank y; (b) un importe en efectivo de 642

millones de euros.

El punto 8° del Orden del Dla de la convacatorla de Junta General Ordinaria de
CaixaBank es consecusncia de ia opsracion de permula antes descrlta (y comunicada
a través del Hecho Relsvante de 3 de diciembre de 2015) aprobada por ef Consajo de
. Administracion de CaixaBank sl pasado 3 de diclembre de 2015, En esty fecha, la
participacion 7 accionatial de 'CaixaBa_nk. en BEA estaba sujeta a las restricciones
contenidas en ei Acuerdo de nversidn Eslratégica salebrado entre GaixaBank y BEA 'y
que fue eomunicado o la CNMV por GaixaBank mediante Hecho Relevante de 22 ds
junio de 2009, |

Una de las resiricciones ara la relativa a que CaixaBank tenfa gue seguir las -

recamendacionas formales del Consgjo de Administracién de BEA con relacién a
ctialquier oferfa piiblica de adquisicién sobre Ja lotalidad de las acoiones que ge le
hiciera a ésta en caso de OPA (Restriccién en caso de OPA), lo cual significaba que

2
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CaixaBank no podria aceptar una oferta de OPA por la tolalidad de!l capital social de
BEA a menos que el Consejo de Administracién del banco asiatico asi o

recomendara,

Unas semanas después de la aprobacién de esta operacion de permuta por el
Conselo de Administracién de CaixaBank, BEA- an Un somunicado realfzado el 19 de
enero de 2016 al regulador de Hong-Kong- informaba de que Criteria, fa propia
CaixaBark y el banco asiatico hablan acordado eliminar clertas restricciones
incluyendo la Restriccidn en caso de OPA del Acuertlo de inversion Estratégica,

reencionada coh anterioridad, .
Por lo anterior, ruego y solicito 1a siguiente informacién:

1) zPor qué el Consglo de Administracién de CeixaBank no ha sometido & Ia
deliboracién y acuerdo de la Junta General Accionlstas de ta Compafiia la
operacién de permuta, méxime cuando las acciones de BEA ohjelo de la
transyision son un activo que la propia Compéﬁia cataioga do “Esfratégico™?

"2} Por qué el Consejo de Administracion de CaixaBank ee ha mantenide en
silencic sobre la eliminacion de las restricgiones en caso de OPA y ha omitido
comunicarlo como Hecho Relavaite a ta CNMV, de la ﬁﬂama forma que st que
se informé a la CNMV ol Acuierdo de Inversidn Estratégica de 20007

3} Aclaracion acerca de si los miembros del Consejo de Administracidn de
CaixaBank (incluyendo a los miembros de la Comisién creada ad hoc v (0s de
la Comisién de Auditoria y Control) conoclan (y en caso de condgelas, cudndo)
las negociaciones que se deberian estar llevando a caho entre ‘1 propia
CaixaBank, Criteria y BEA para sliminar sigunas de las rastriccionea
cantempladés an el Acuerdo de Invereisn Estratégica. |

4) SiURS y Citlbank- las dos firmas independientes qi,le asesoraron a CaixaBank
sobre la Operacion a fravés de la realizacion de las cotrespondientes falmass
opinion- conocian (v en caso de conovcerias, cuando) las negosiacionss para
eliminar las restriccionas, y i en su oplnién favorable a la valoracién realizada
de las acciones de BEA sg tomd en cuenta la eliminacion de la Restriccién en
caso de OPA, ‘
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5} Si algan mismbro del Conséjo de Adniinistracidn ha fenldo informacion

6)

7}

relevante a lo largo de Ia negociaciéon por la operaclén que debiera haber
cornunicado tanfo & la Comision ad hoc, a fa Comisién da Auditoria y Gontrol
yo a fos experlos independientes al objeto de poder emitly una opinian con
todos los elementos de julcio para valorar la operacion.

81 ante |a effminacidn de las restriceiones del Acuerde de lnversion Estratégica,
no consideran que se debiera actualizar la valorgoion dada a las
participaciones accionarizles chijeto de parmuia,

51 Ia Compafija ha informado al Banco Cantral Europeo (cuya autorizacion es
eondicién suspensiva para ol clerrp de la operacidn de permuta) del
levantamiento de alguna de las reshiccionas del Acusrdo de Inversién

Estratégica.

For todo lo anterior, igualmente solicito fa slguiente documentacién’ para poder
gjercitar, de forma efective, mt derechu de voto en relacion al punto 6° det Orden def
Dia d& la convocatoria de 18 Junta General;

4. las Faimess opinions. emitidas por Cltibank y UBS en relacion a la

1.  Acuerdo de Inversion Estratégica celebrado entre BEA 'y CalxaBank,

comunicado a la CNMV mediante Hecho Relevante'de 22 de junio de’

2008,

2.  Acuerdo def Consejo de Administracién de la Compafiia aprobando la
opsracion de permuta de fecha 3 de diclembre de 2015

3. Informe del Conasjo de Administraclon justificativo de la aprobacién de

la aperacidn de permuta y, en su defecto, el Informe de la Comisidn
creada ad hov que fug dirigido a la Comislén de Auditorfa y Cotirol..

1

valoracion del precio de las auciones da GFt y BEA,

5. Informe de Clifford Ghance sobre la legalidad de ja operaclén,




gf5752731 25118 HO.185 Hees

2@/04/2018 17:43  HADRID SUC 81

8. - Acuerdos do levantamiento de tas restricciones establecidas en el
Acuerdo de Inversion Estratégica anteriormente mencionado, celebrado
entre BEA v CaixaBank,

En relacién con el punto 13 def Orden del dia.

1. Razones de la adquislcién de las acclanes propias de la Compariia y

" medidas _béra dar igualdad de oportunidades, especiaimente a través
del lanzamiento de una QOPA ex articulo 12 del Real Decrsto de OPAS,

2, Modalldades de la adquisiclon, nimerm méxime de participaciones o de

acciones a adquinr, contravalor minimo y méximo y duracién de [a

antarizacion.

Quedo a la eépera de la apartura Informacidn y docurmentacion solicitada, con el fin de
poder ejercer ri derecho de voto de forma efegliva v con canccimionto pleno de fos
hechos que motivan semeter a la aprobacion de los acclonistas el punte €° def Orden

del Dia.

Sin otro particular, recibya un corclial saludo




Barcelona, 27 de abril de 2016

Re.: Respuesta a la solicitud de informacién de fecha 20 de abril de 2016 con motivo de la
. Junta General de Accionistas de Caixabank, S.A. convocada en primera convocatoria para el
28 de abril de 2016 '

Apreciado Sr, XXX:

En relacién con la contestacidn a su escrito de solicitud de informacion de fecha 20 de abril de
2016, queremos manifestarle en primer lugar y con caracter previa lo siguiente:

La operacién de permuta a que se refiere el Hecho Relevante comunicado a los mercados por
Caixabank, S.A. ("CaixéBank"} el pasado 3 de diciembre de 2015,In0 es objeto de ninguno de
los puntos del orden del dia de la Junta General de CaixaBank convocada en primera
convocatoria para el dia 28 de abril de 2016 vy consecuentemente no cabe el ejercicio del
derecho de informacién respecto de dicha operacion en base al art. 197 de la Ley de
Sociedades de Capital, en la medida qu'e dicho precepto contempla el ejercicio del derecho de
informacidn en relacién exclusivamente con los asuntos comprendidos en el orden del dia de
la Junta General. '

En consonancia con lo anterior, las cuestiones relativas a la referida operacion de permuta
respecto de las que se solicita determinada informacidn, entendemos que sélo pueden
‘situarse en el marco del ejercicio del derecho de informacion en base al art. 520.1 de la Ley de
Sociedades de Capital, es decir, "acerco de fo informacidn accesible af publico qu:é fa sociedad
hubiera facilitado o la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracidn de la
uftima Junta General". o |

A su vez y en relacidén con lo anterior, conviene igualmente aclarar con caracter previo, que la
operacion de permuta es juridicamente independiente. de la propuesta de reduccidn de capital
mediante amortizacion de acciones a que se refiere el punto 62 del orden del dia de la Junta
General de CaixaBank, y en ese sentido, desde un punto de vista juridico, debe matizarse la
afirmacion de que la referida propuesta de reduccién del capit‘at social sea "consecuencia de la
operacion de permuta" tal y como se declara en su escrito de solicitud de informacién. Se trata
de dos _asuntds separados y diferenciados juridicamente, sin perjuicio de que en el Hecho




Relevante de 3 de diciembre de 2015, el Consejo de Administracidn de CaixaBank comunicara
a los mercados, a efectos meramente informativos, su intencién de llevar a la siguiente Junta
General de la entidad la reduccién de capital mediante amortizacion de [as acciones propias
que se adquirieran en virtud de la permuta.

Por tanto, la contestacion a su escrito de solicitud de informacion en lo que se refiere a la
operacién de permuta debe entenderse que se realiza en el dmbito del art. 520.1 de la Ley de
Sociedades de Capital vy no en conexién con el punto 62 del orden del dia de la Junta relativo a
la propuesta de reduccion de capital mediante amortizacién de acciones, propuesta ésta que
responde a sus propios fines, distintos de los de la operacién de permuta. '

En segundo lugar, en su.escrito de requerimiento de informacion se solicita la documentacion
relativa al "Acuerdo de Inversién Estratégica celebrado entre BEA y CaixaBank comunicado a la
CNMV mediante Hecho Relevante de 22 de junio de 2009", "Acuerdo del Consejo de
. -Administracion de fa Compafiia aprobando la operacién de permuta de 3 de diciembre de

2015", "Informe del Consejo de Administracién justificativo de la aprobacién de la operacion

de permuta, y en su defecfo, Informe de la Comisién ad hoc que fue dirigido a la Comision de
Auditoria y Control", "las Fairness Opinions emitidas por Citibank y UBS en relacién a la
valoracién del precio de GFl y BEA", "Informe de Clifford Chance sobre la legalidad de la
operacidn” y "Acuerdos de levantamiento de las restricciones establecidas en el Acuerdo de
Inversi6n Estratégica anteriormente mencionado celebrado entre BEA Y CaixaBank”.

A este respecto, le manifestamos lo siguiente:

s En primer lugar, sefialar que la informacién sobre la operacién de permuta recogida en el

Hecho Relevante de 3 de diciembre de 2015, contiene de manera detallada toda fa
~informacién esencial sobre la operacién de permuta, de modo que permite a los
-accionistas y a los mercados en general una correcta y completa informacién sobre los

términos de la operacién (delimitacion de las prestaciones y contraprestaciones de la

permuta; criterio de valoracion de las acciones de Grupb Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V,

(“GFI”) y The Bank of East Asia, Limited {“BEA"); incidencia de la operacion en el ratio .

CET1 fully loaded de la entidad como consecuencia de la liberacion en el consumo de
capital; condiciones suspensivas y proceso seguido para la aprobacion de !_a operacién
mediante la absoluta abstencién de los consejeros dominicales de Criteria Caixa, S.A.U.
{“Criteria”) (y de D. Arthur K.C. Li, entre otros aspectos). '

®  Sin perjuicio de ello, el art. 520.1 de la Ley de Sociedades de Capital, contempla la facultad -

de los accionistas de solicitar "las aclaraciones" que estimen precisas acerca de la
informacién accesible al publico a través de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Dicho derebho, al igual que el derecho general de informacion del accionista configurado
legalmente, se interpreta esencialmente por nuestra doctrina y jurisprudencia como un
derecho a formular pregﬁntas" gue habran de recibir la oportuna respuesta, pero que no
genera el derecho a obtener copia de documentos interncs gue el Consejo de




Administracién haya podido tener en cuenta para formar su voluntad y adoptar sus

. decisiones, siendo excepcional los casos en que la normativa societaria obliga a las
sociedades en el marco del derecho de informacion, a entregar documentos o a permitir
el examen de los mismos, no reconociéndose legalmente al accionista una facultad de
inspeccién 0 investigacion documental.

*  Pori}timo, no puede dejar de sefialarse en relacion a lo anterlor, las medidas reforzadas
de transparencia y publicidad que la normativa societaria y de los mercados de valores
impone especificamente a las sociedades cotizadas, lo que reduce el espacio para el
ejercicio legitimo del derecho individual de informacion del socio, hasta el punto de llegar
a hacer innecesario el acceso individual a informacién no publicada, médxime cuando como
sucede en este caso, la informacién transmitida a través del referido Hecho Relevante
contiene todos los aspectos esenciales de la misma. -

En base a lo expuesto, procederemos a dar respuesta escrita a las cuestiones aclaratorias
solicitadas en su requerimiento de informacién, dando asf pleno cumplimiento al derecho de
informacion del accionista, sin que proceda por tanto en Derecho la entrega de los
documentos que solicita en su escrito, preservandose aéi ademas el interés social en la
reserva de documentos internos confidenciales sin merma del derecho de informacion.

Procedemos a contmuac:on a dar respuesta a las preguntas i cuestlones ac[aratonas sobre las
gue solicita informacidn en su escrito.

éPor qué el Consejo de Administracidn de .Ca.ixaBank no ha sometido a la deliberacién ¥
acuerdo de la Junta General de Accionistas de la Compafiia la operacién de permuta, maxime
cuando las acciones de BEA objeto de la transmisién son un activo que Ia propla Compafia
cataloga de “Estratégico”? '

La operacién de permuta no ha sido sometida a la deliberacién y acuerdo de la Junta General
de Accionistas porque su aprobacién es una competencia que corresponde al Consejo de
Administracion de CaixaBank,

En este sentido, los asuntos que a tenor de los artlculos 160 f) y 511 bis de la Ley de
Sociedades de Capital corresponden a la competencia de la junta-general se refieren a la
transmision o enajenacion de activos o actividades esenciales, calificacién que en ningtn caso
cabe atribuir a las participaciones de CaixaBank en BEA y GFl,

Partiendo de la atribucién genérica en las sociedades de capital de la competencia de gestién
al érgano de administracién, el caracter «esencial» que determina con caracter excepcional la
atribucién de competencia a la junta general en relacién con 'Ia realizacién de operaciones de
transmisién de activos, concurre Gnicamente en supuestos en los que resulte indiscutible que a
través de los activos o actividades transmitidos o adquirldos puedan considerarse ampliadas o ‘
reducidas esencialmente las actividades a través de las que venia desarrollando efectivamente



su objeto social, o no pueda seguir realizando la actividad que venia desarrollande conforme a
su ohjeto social {supuestos que equivaldrian a una medificacion implicita o de facto del objeto
social), o que puedan resultar equivalentes a una liquidacién de la sociedad o supongan una

- modificacion estructural juridica o patrimonial de ésta con transcendencia esencial a los

intereses y derechos de los socios.

MNinguna de estas circunstancias concurren en la transmiSién de las participaciones de
CaixaBank en BEA y GFl a través del contrato de permuta, como tampoco la presuncidn

contenida en el art. 160 f) de la Ley de Sociedades de Capital en cuya virtud podria atribuirse la °

calificacion de esencial a un activo cuando el importe de [a operacidn supere el veinticinco por

ciento del valor de ios activos que figuren en el Gltimo balance aprobado. A este respecto, el -
valor conjunto asignado a las participaciones en BEA y GFI, y por tanto el importe de la

operacién de permuta, fue de 2.651 millones de euros, importe claramente inferior al
veinticinco por ciento del activo de CaixaBank que figuran en su tltimo-balance aprobado {mas
de 300.000 millones de euros), tanto en el balance consolidado como en el individual.

A su vez, los activos transmitidos por CaixaBank se concretan en participaciones minoritarias
en dos entidades bancarias {17,24% en el caso del BEA y 9,01% en el caso de GFl} que en
* absoluto son indispensables para la continuidad del pleno y normal desarrollo por CaixaBank

de su objeto social, maxime cuando la operacion de permuta permite mantener la relacidn’

comercial y de s0cio bancario gue CaixaBank tiene tanto con BEA como con GF{ pese a dejar de
ser su accionista y por tanto dar continuidad -a la actuacion en dichos mercados.
‘Adicionalmente, conviene recordar que el Plan Estratégico 2015-2018 situaba como objetivo
prioritario de CaixaBank, la desinversién de’ participaciones minoritarias con el objetivo de
reducir su peso en el consumo de capital del grupo CaixaBank.

En definitiva, bajo ninglin punto de vista puede considerarse que las participaciones en BEA y '

GFI constituyan activos esenciales de CaixaBank en el sentido en el gue ha de ser interpretado
legalmente este concepto en relacién con la distribucidn de competencias entre los 6rganocs
sociales y, por eilo, la competencia para decidir su transmisién a través de una operacién de
permuta ,correspohde al Consejo de Administracién de CaixaBank. -

éPor qué el Consejo de Administracién de CaixaBank se ha mantenido en silencio sobre la
eliminacién de las restricciones en caso de OPA y ha omitido comunicarlo como Hecho
Relevante a la CNMV, de la misma forma que si se informé a la CNMV el Acuerdo de
Inversién Estratégica de 20097 o | |
CaixaBank no emitio un Hecho Relevante informando sobre la eliminacién de la restriccion en
caso de OPA del Acﬁerdc Estratégico de Inversidn suscrito entre CaixaBahk y BEA en junio de
2009 por no ser esta modificacion relevante para CaixaBahk, entre otros motivos, porque la

eliminacién no afectaba al valor de la participacién en BEA a efectos de la permuta y porque a

Taiz de dicha operacion CaixaBank dejara de ser titular de la citada participacion.




La eliminacién de la restriccion en caso de OPA fue comunicada por BEA en Hong Kong por ser
este el mercado donde cotizan sus acciones, que son a las que afecta esta modificacién.

Aclaracién acerca de si los miembros del Consejo de Administracion de CaixaBank
{incluyendo los miembros de la Comisién creada ad hoc y los de la Comision de Auditorfa y
Control) conccian (y en caso de conocerlas, cuando) las negociaciones que se deberian estar

llevando a cabo entre la propia CaixaBank, Criteria y BEA para eliminar algunas restricciones

contempladas en el Acuerdo de Inversién Estratégica.

Los miembros del Consejo de Administracion de CaixaBank, incluidos los miembros de la

Comiisién de Consejeros Independientes creada ad hoc para el analisis de la operacién de
permuta vy los de la Comisién de Auditoria y Control, conocieron con caracter previo a la
aprobacidén de la operacién que se estaban negociando modificaciones a los acuerdos con el
BEA que, entre otras’ cosas, podian conllevar la eliminacién de algunas restricciones
contempladas en el Acuerdo de inversion Estratégica. '

Si UBS y Citibank — las dos firmas Independientes que asesoraron a CaixaBank sobre la

Operacion a través de la realizacién de las correspondientes fairness opinion — conocian (y en

caso de conocerlas, cudndo) las negociaciones para eliminar las restricciones, y si en su
opinidn favorable a la valoracion realizada de las acciones de BEA se tomé en cuenta la
eliminacién dela Restricciéon en caso de OPA. '

UBS vy Citi dispusieron de toda la informacién necesaria a efectos de elaborar sus respectivas
fairness opinions con cardcter previo a su emisién, incluida la posible eliminacion de la
restriccién en caso de OPA del Acuerdo Estratégico de Inversién con BEA. Esta circunstancia no
tuvo ningun impacto en la valoraclén que realizaron dichos bancos que, como ya se informé en
el Hecho Relevanie emitido por CaixaBank el 3 .de diciembre de 2015, concluyeron que la
contraprestacién que CaixaBank recibira de Criteria en virtud de la operacién de permuta es
razonable desde un punto de vista financiero para CaixaBank.

Si alguin miembro del Consejo de Administracién ha tenido informacion relevante a lo largo
de la negociacién por la operacién que deberia haber comunicado tanto a la.Comisién ad
hoc, a la Comisién de Auditoria y Control y/o a los expertos independientes al objeto de
poder emitir una opinién con todos los elementos de juicio para valorar la operacion.

No.
Si ante la eliminacion de las restricciones del Acuerdo de Inversién Estratégica, no
consideran que se deberia actualizar la valoracion dada a las participaciones accionariales

objeto de la permuta.

Durante el andlisis y valoracion de la operacién de permuta se tuvo en cuenta la posible
modificacién del Acuerdo de Inversion Estratégica con BEA, incluida |a posible eliminacién de la




restriccién en caso de OPA, v se concluyd que esta circunstancia no afectaba a la valoracion de
la participacion en BEA. Tanto UBS y Citi, que dispusieron de esta informacion, concluyeron en
sUs fafrness opinions que la contraprestacidn a recibir por CaixaBank en virtud de la operacion
de permuta era razonable desde un punto de vista financiero para CaixaBank. En
consecuencia, no procede actualizar ia valoracion dada a la participacion en BEA bajo la
permuta.

Si la Compafifa ha informado al Banco Central Europeo {cuya autorizacién es condicién

suspensiva para el cierre de la operacién de permuta) del levantamiento de alguna de las
restricciones del Acuerdo de Inversmn Estratégica.

CaixaBank ha informado al Banco Central Europeo de la modificacién del Acuerdo de Inversion
Estratégica, en concreto de la eliminacidn de la restriccién en caso de OPA.

Razones de la adquisicion de las acciones propias de la Compaifiia y medidas para dar '

igualdad de oportunidades, especialmente a través del lanzamiento de una OPA ex articulo
12 del Real Decreto de CPAS.

.La propuesta de acuerdo sometida a la Junta General de Accionistas correspondiente al punto-

132 del orden del dia propone la autorizacion para que CaixaBank pueda adquirir acciones
propias, en el marco de la normativa aplicable y, en particular, al amparo de lo dispuesto en el
articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital, déjando sin efecto, en la parte no utilizada, la

autorizacién hasta ahora vigente, aprobada en la Junta General Ordinaria de 19 de abril de -

2012 por un plazo de 5 afios.

Dado gue seria posible que el plazo de autorizacion acordado en la Junta General Ordinaria de
19 de abril de 2012 venciera antes de la celebracion de la préxima Junta General Ordinaria que
se celebre el proximo ejercicio y a los efectos de dar adecuada cobertura af organo de
administracion, se procede a someter a la Junta General de Accionistas esta propuesta de
autorizacién en términos sustancialmente commdentes con el acuerdo ya aprobado en 2012

En definitiva, la presente propuesta de acuerdo no es de adquisicion de acciones propias, sino
que se trata de una autorizacion genérica al organo de administracién para que, en el marco
de Ia misma, pueda adquirir acciones propias. Asi, sera el Consejo de Administracion o, caso de
ser aprobada la propuesta, la persona o personas en que, en su caso, pUeda delegar el que
conforme a la facultad conferida pueda proceder\a la adquisiciéon de acciones propias, de
acuerdo con el marco normativo aplicable en cada momento. Adicionalmente y a efectos
- aclaratorios, la presente propuesta de acuerdo no forma parte de acuerdo algunc de
reduccién de capital ni, en consecuencia, tiene por objetd el supuestc contemplado en el
articulo 12 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publlcas
de adquisicion de valores.




Modalidades de la adquisicion, nimero méximo de participaciones o de acciones a adquirir,

contravalor minimo y maximo y duracién de la autorizacion.

Las cuestiones que Vd. plantea en este punto se encuentran adecuadamente detalladas en el
contenido de la propuesta de acuerdo debidamente publicada, a la que me remito para evitar
reiteraciones innecesarias. En cualquier caso, quedo. a su disposicién para poder aclarar
cualquier cuestion de detalle que pudiera plantearsele al respecto.
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